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Notes to users 


Data contained in the tables are as available on 
February 3, 2012. 

Data contained in this publication (unless otherwise 
specified) are seasonally adjusted. 

Some tables contain selected components and thus do 
not add to the totals. As well, most figures are rounded. 


Data in this publication were retrieved from CANSIMT 
(Official Mark of Statistics Canada for its Canadian 
Socio-Economic Information Management System), 
and processed to create a photo-ready copy from 
which this publication was produced. CANSIM is the 
Statistics Canada computerized data bank; series 
published here (as well as other data) are available on 
computer printouts, tape, diskette or directly via terminal. 


The identification numbers at the start of each row 
of data refer to the CANSIM Identifier for the unadjusted 
or seasonally adjusted monthly or quarterly data in the 
column. 
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Note of appreciation 


Canada owes the success of its statistical system to a longstanding 
partnership between Statistics Canada, the citizens of Canada, its 
businesses, governments and other institutions. Accurate and timely 
statistical information could not be produced without their continued 
cooperation and goodwill. 


Notes aux utilisateurs 


Les données publiées dans les tableaux sont les données 
disponibles au 3 février 2012. 

A moins d’avis contraire, les données paraissant dans 
cette publication sont désaisonnalisées. 

Certains tableaux comprennent des composantes 
choisies et donc leurs sommes different des totaux. De 
plus, la plupart des données sont arrondies. 

Les données publiées dans cette revue sont extraites 
de CANSIMt (marque officielle de Statistique Canada 
pour son “Systeme canadien d'information socio- 
économique’) et traitées pour donner une copie destinée 
a la photocomposition qui sert a la préparation de 
cette publication. CANSIM est la banque de données 
informatisée de Statistique Canada. Les données qui s’y 
trouvent (ainsi que d’autres données) sont disponibles sur 
imprimés d’ordinateur, bandes magnétiques, disquettes ou 
directement au terminal. 

Les numéros d’identification au début de chaque 
rangée de données correspondent a I’identification de 
CANSIM pour les données correspondantes aux statistiques 
mensuelles ou trimestrielles brutes et desaisonnalisées. 
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Division de la diffusion 


Images photographiques par Boily, Masterfile, 
Tony Stone 


Note de reconnaissance 


Le succes du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat 
bien établi entre Statistique Canada et la population, les entreprises, 
les administrations canadiennes et les autres organismes. Sans cette 
collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible de produire des 
statistiques précises et actuelles. 


The paper used in this publication meets the minimum 
requirements of American National Standard for Information 
Sciences - Permanence of Paper for Printed Library Materials, 
ANSI 239.48 - 1984 


Le papier utilise dans la présente publication repond aux 
exigences minimales de I’“American National Standard for 
Information Sciences” - “Permanence of Paper for Printed 
Library Materials”, ANSI 239.48 - 1984 
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Summary table - Key indicators 


Tableau sommaire - Indicateurs principaux 


Year Employment, Unemploy- Composite Housing Consumer Real gross Retail Merchandise Merchandise 
and percent ment leading index, starts at price index, domestic sales exports, imports, 
month change rate percent annual rates percent product, volume, percent percent 
change ‘000s change percent percent change change 
change change 
Année Emploi, Taux de Indicateur Mises en Indice des Produit Volume Exportations Importations 
et variation en chémage composite chantier de prix ala intérieur des ventes de de 
mois pourcentage avancé, logements aux consommation, brut réel, au détail, marchandises, marchandises, 
variation en taux annuels variation en variation en variation en variation en variation en 
pourcentage ‘000s pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage pourcentage 
Cansim: V 2062811 V 2062815 V 7688 V 52300157 V 41690914 V 41881175 V 52367631 V 191490 V 183406 
2010 1.4 8.0 9.4 190 1.8 3.4 5.0 9.6 10.6 
2011 gs) 7.4 6.3 194 2.9 ¥ 
J 2010 0.1 8.2 0.7 190 0.3 0.7 1.2 2.5 -2.7 
F 2010 0.2 8.2 1.0 202 0.2 0.3 -0.1 -1.0 2.8 
M 2010 0.1 8.2 ad 195 -0.3 0.4 2.8 -0.8 3.4 
A 2010 0.4 8.1 0.9 204 0.1 0.1 -2.3 0.2 -2.8 
M 2010 0.2 8.1 0.8 199 0.0 0.4 0.3 4.7 6.1 
J 2010 0.3 7.9 0.6 192 0.0 0.3 0.9 -3.6 0.2 
J 2010 0.0 8.0 0.6 200 0.5 0.1 0.0 0.0 0.4 
A 2010 0.1 8.1 0.6 192 0.1 0.3 0.4 1/33) Jes) 
S 2010 -0.1 8.0 -0.2 186 0.1 -0.1 0.6 -1.6 -1.2 
O 2010 0.2 7.8 0.5 175 0.8 0.3 0.1 Sr 0.4 
N 2010 0.1 7.6 0.5 195 0.2 0.5 1.4 PAPE -1.4 
D 2010 0.2 7.6 0.4 166 0.3 0.7 -0.8 fez 1.4 
J 2011 0.4 TEI 0.6 167 0.3 0.3 -0.7 3.0 Saf 
F 2011 0.0 TEU 1.0 180 0.0 -0.2 0.4 -8.1 -3.3 
M 2011 0.0 7.6 0.6 184 0.8 0.2 -0.9 4.9 OZ 
A 2011 0.2 7.6 0.7 190 0.3 0.0 0.2 -1.5 -0.1 
M 2011 0.1 7.4 0.7 190 0.2 -0.3 0.1 Zl Pail 
J 2011 0.2 7.4 0.0 196 -0.3 0.2 A -2.1 -0.6 
J 2011 0.1 1.83 0.1 213 0.1 0.4 -1.0 2.4 -1.3 
A 2011 0.0 Gs} 0.2 191 0.3 0.4 0.2 AS 2.4 
S 2011 0.3 ae OFZ 209 0.4 0.2 0.6 4.3 -0.2 
0 2011 -0.3 7.4 0.4 212 0.3 0.0 0.5 -2.0 Ze 
N 2011 0.0 15) 0.9 186 0.1 -0.1 0.5 32 -0.8 
D 2011 0.1 7.5 0.8 200 -0.2 rs 
J 2012 0.0 7.6 
Source: Statistics Canada, CANSIM. Source: Statistique Canada, CANSIM. 


Overview 


Output in the Canadian economy fell 0.1%. in 
November after no change in October. Declines in 
energy production, construction and demand _ for 
utilities accounted for the overall decline in real GDP in 
November. Employment was flat in January, with gains 
in employment in natural resources and manufacturing 
being offset by declines in professional services and 
the financial sector. 


* Based on data available on February 3; all data references 
are in current dollars unless otherwise stated. 


Vue d’ensemble 


La production dans |l’économie canadienne a baissé 
de 0,1 % en novembre, apres n’avoir affiché aucune 
variation en octobre. Les baisses observées dans la 
production d’énergie, la construction et la demande de 
services publics étaient a l’origine de la baisse globale 
du PIB réel en novembre. Lemploi a plafonné en 
janvier, les hausses enregistrées dans le secteur des 
ressources naturelles et le secteur de la fabrication 
ayant été neutralisées par des baisses dans le secteur 
des services professionnels et le secteur financier. 


* Basée sur les données disponibles le 3 février; toutes les 
données sont en dollars courants, sauf indication contraire. 
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Current economic conditions 


Conditions economiques actuelles 


Household demand rose, with retail sales volumes 
increasing for the fourth straight month and housing 
increasing from the previous month. Exports also 
increased, surpassing $40 billion in November for 
the first time since autumn 2008. Autos led the gain 
in exports, coupled with rising prices for energy and 
increased demand for metals. Imports fell 0.8%, 
resulting in a return to a trade surplus of $1.1 billion. 


Prices fell 0.2% in December, the first monthly 
drop since June, reflecting a drop in gasoline and food 
prices. Clothing retailers also offered a second month 
of discounts. For 2011 as a whole, clothing prices 
increased for the first time in a decade. The reversal 
in clothing prices has also been documented in other 
OECD countries. 


Output in the United States increased 0.7% in the 
fourth quarter of 2011, the fastest pace in a year and a 
half. Growth was attributed primarily to a large swing in 
inventories though consumer spending also improved 
slightly, driven by spending on autos. 


Labour markets 


Employment remained unchanged in January, after 
a 0.1% increase in December. The number of self- 
employed fell, offsetting gains in both private and 
public sectors. As well, the number of full-time positions 
posted virtually no change from December while part- 
time positions edged up 0.2%. With the increase in the 
labour force, the unemployment rate edged up to 7.6%. 


Regionally, half of the provinces posted an increase 
in employment, including New Brunswick, Quebec and 
the Prairies, while the remaining Atlantic provinces, 
Ontario and British Columbia showed a decline. 


Employment in goods-producing industries rose 
0.2% in January while services-producing industries 
fell 0.1%. A second straight increase in manufacturing 
employment, concentrated in Quebec, British Columbia 
and Saskatchewan, coupled with a fifth consecutive 
monthly increase in natural resources employment 
accounted for the increase in goods employment 
overall. Alberta, Ontario and New Brunswick showed 
gains in natural resources employment. Within the 
goods-producing industries, construction was the only 
industry to post a decline, after also falling in December. 


La demande des ménages a augmente, le 
volume des ventes au détail ayant progressé pour un 
quatrieéme mois d’affilée, et habitation ayant connu 
une croissance par rapport au mois précédent. Les 
exportations ont également augmenté, dépassant la 
barre des 40 milliards de dollars en novembre pour 
la premiére fois depuis l’automne 2008. Les hausses 
des exportations étaient principalement attribuables 
aux véhicules automobiles ainsi qu’a l’augmentation 
des prix de l’énergie et de la demande de métaux. Les 
importations ont diminué de 0,8 %, donnant lieu a un 
excédent commercial de 1,1 milliard de dollars. 

Les prix ont fléchi de 0,2 % en décembre. Il s’agit 
de la premiére baisse mensuelle depuis juin, reflétant 
une diminution des prix de l’essence et des aliments. 
Les détaillants de vétements ont également proposé 
un deuxiéme mois de rabais. En 2011, les prix des 
vétements ont augmenté sur une base annuelle pour 
la premiére fois en 10 ans. Le renversement des prix 
des vétements a également été observé dans d’autres 
pays de l'OCDE. é 

La production aux Etats-Unis a augmenté 
de 0,7 % au quatriéme trimestre de 2011, ce qui 
représente la progression la plus rapide en un an et 
demi. La croissance était principalement attribuable 
a un revirement des stocks, mais les dépenses de 
consommation ont aussi augmenté sous leffet des 
dépenses pour les automobiles. 


Marchés du travail 


L’emploi est resté inchangé en janvier, apres avoir 
cra de 0,1 % en décembre. Le nombre de travailleurs 
autonomes a diminué, neutralisant les hausses dans 
le secteur privée et le secteur public. De plus, le nombre 
de postes a temps plein est demeuré essentiellement 
stable par rapport a décembre, tandis que le nombre 
de postes a temps partiel a progressé de 0,2 %. 
Comme la population active était en hausse, le taux de 
chémage a augmente, atteignant 7,6 %. 

A léchelon régional, la moitié des provinces 
ont affichée une hausse de l'emploi, y compris le 
Nouveau-Brunswick, le Québec et les Prairies, alors 
que les provinces de |’Atlantique, de |’Ontario et de la 
Colombie-Britannique ont enregistré un repli. 

L’emploi dans les industries de biens a augmenté 
de 0,2 % en janvier, tandis qu’il a diminué de 0,1 % 
dans les industries de services. La hausse enregistrée 
dans les industries de biens était le fait d’une 
deuxiéme augmentation consécutive de |’emploi dans 
la fabrication, concentrée au Québec, en Colombie- 
Britannique et en Saskatchewan, ainsi qu’a une 
cinquieme augmentation mensuelle consécutive de 
l'emploi dans le secteur des ressources naturelles. 
L’Alberta, l'Ontario et le Nouveau-Brunswick ont 
enregistré une croissance de |l’emploi dans le secteur 
des ressources naturelles. Dans les industries de 
biens, la construction était la seule industrie a avoir 
connu un repli, apres une diminution en décembre 
également. 
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Conditions €conomiques actuelles 


The decline in services-producing industries was 
concentrated in the financial sector, which fell for the 
fifth month in a row, and in professional services, 
which registered its largest decline on record, falling 
by 45,000. The decline in January brought professional 
services employment back to levels of August 2011. 
Health and accommodation services also decreased. 


Leading indicators 


The composite leading index increased 0.8% _ in 
December, following a gain of 0.9% in November. 
The increase was broad based with eight of the ten 
components rising. It was the sixth consecutive rise in 
the indicator. 

Manufacturing increased across the board for 
the second consecutive month, with autos providing a 
substantial boost, while retail sales of durable goods 
increased for a sixth straight month. Housing, services 
employment, and money supply growth also contributed 
positively, while the US leading indicator rose again on 
the strength of financial indicators, building permits 
and consumer confidence in the United States. 


In contrast, the stock market continued to decline, 
its seventh consecutive monthly drop. Furniture sales 
were also down. 


Output 


Real GDP edged down 0.1% in November after no 
change in October anda 0.2% gain in September. Adrop 
in goods output of 0.6%, the second monthly decline 
following four monthly 
increases, | accounted 
for the overall decline. 
Services expanded by 
0.1% as they have each 
month since August. 


index January 2008=100 
indice (janvier 2008=100) 


110 


Services 


The decline in goods 
output was attributed 
to a drop in_ utilities, 
construction, and oil and 
gas_ extraction, which 
offset an _ increase 
in manufacturing. 
As in October, the 
unseasonably warm 
weather in November 
depressed demand _ for 
energy and lower construction of single-family dwellings 
dampened construction. In addition, in November 


2009 


Manufacturing 
Fabrication 


Le repli des industries de services était concentré 
dans le secteur financier, qui a enregistré une baisse 
pour le cinquieme mois d’affilée, et dans le secteur 
des services professionnels, qui a connu sa plus forte 
baisse a ce jour, diminuant de 45 000. La baisse de 
janvier a ramené l'emploi du secteur des services 
professionnels au niveau d’aodt 2011. L’emploi a 
également diminué dans les secteurs de la santé et 
des services d’hébergement. 


Indicateurs avancés 


L’indicateur avancé composite a augmenté de 0,8 % 
en décembre, aprés avoir progressé de 0,9 % en 
novembre. L’augmentation était généralisée, huit des 
10 composantes ayant connu une croissance. II s’agit 
de la sixieme hausse consécutive de |’indicateur. 

L’ensemble du secteur de la fabrication a augmenté 
pour un deuxiéme mois consécutif, les automobiles 
ayant alimenté la croissance de maniére substantielle, 
et les ventes au détail de biens durables ont augmenté 
pour un sixieme mois d’affilée. L’habitation, l'emploi 
dans les services et la croissance de la masse 
monetaire ont également contribué a la croissance. 
Par ailleurs, l’indicateur avancé des Etats-Unis a 
encore progressé grace aux indicateurs financiers, aux 
permis de batir et a la confiance des consommateurs 
aux Etats-Unis. 

En revanche, le marché boursier a continue de se 
replier, enregistrant une septieme baisse mensuelle 
consécutive. Les ventes de meubles étaient également 
en baisse. 


Production 


Le PIB réel a reculé de 0,1 % en novembre, apres 
n’avoir affiché aucune variation en octobre et une 
augmentation de 0,2 % en septembre. Une baisse de la 
production de biens de 0,6 %, 
le deuxiéme repli mensuel 
apres quatre augmentations 
mensuelles, était a l’origine 
du fléchissement général. 
Les services ont augmenteé 
de 0,1 %, comme chaque 
mois depuis le mois d’aott. 
Le repli de la production 
de biens était attribuable 
a une baisse des services 
publics, de la construction 
et de l’extraction pétroliere 
et gaziére, qui a neutralise 
la hausse du secteur de 
la fabrication. Comme 
en octobre, le temps 
exceptionnellement doux en 
novembre aréduitla demande 
d’énergie, et le ralentissement de la construction de 
logements unifamiliaux a ralenti la construction. En 


Other goods 


Autres biens 
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extended maintenance in the oilsands resulted in a 
drop in crude oil extraction and its support activities. 
Natural gas extraction also decreased. Mining output 
outside of oil and gas, which had been falling for the 
past three months, rose 0.3% in November on the 
strength of metal ores. 


Manufacturing rose 0.6%, the third consecutive 
monthly increase, reflecting a 8.7% increase in motor 
vehicle manufacturing, which also supported suppliers, 
notably in iron and steel and metal fabricating. Non- 
automotive manufacturing edged up 0.1%. 


The rise in services was broad based, led by retail 
trade which received a boost from dealership sales 
of motor vehicle parts, and real estate. This was the 
seventh consecutive rise in real estate services. Nearly 
offsetting this increase were declines in wholesale 
trade, and finance and insurance. The decline in output 
in the finance industry was largely due to a drop in 
trading volumes. 


Household demand 


The volume of retail sales rose 0.5% in November, 
the fourth consecutive 
monthly increase. 
Spending on _ durable 
goods rebounded from 
the previous month’s 
decline with household 36 
furniture and appliances 
driving the overall gain. 
Automotive goods 35 
remained unchanged. 
Higher sales of parts 
were offset by lower 
car sales due in part 
to shortages of certain 33 
models in dealerships. 
Consumption of non- 
durable goods increased 32 
for the second month ina 
row as food and gasoline 
prices continued to 
moderate. Sales of clothing and electronics also rose. 


34 


The housing market edged up in December, after 
declining in November, with housing starts and existing 
home sales posting gains. New home sales were down 
slightly after a sizeable gain in November. 


Volume of retail sales 
Volume des ventes au détail 


$ billions (chained 2002 dollars) 
milliards de $ (enchainés de 2002) 


outre, en novembre, l’entretien prolongé dans les 
sables bitumineux a réduit l’extraction du pétrole brut 
et ses activités de soutien. L’extraction de gaz naturel 
a également fléchi. La production miniére autre que le 
pétrole et le gaz, qui était en baisse depuis les trois 
derniers mois, a cr de 0,3 % en novembre a la faveur 
des minerais métalliques. 

La fabrication a augmenté de 0,6 %, la troisieme 
hausse mensuelle consécutive, reflétantle gain de 8,7% 
affiché par la fabrication de véhicules automobiles, qui 
a également aidé les fournisseurs, notamment dans le 
secteur de la sidérurgie et de la fabrication de produits 
métalliques. La fabrication de produits autres que 
automobile a augmenté de 0,1 %. 

L’augmentation dans les services était genéralisée, 
surtout sous l’effet du commerce de détail, qui a 
été soutenu par les ventes de piéces de véhicules 
automobiles des concessionnaires et par l’immobilier. 
Il s’agissait de la septieme hausse consécutive des 
services immobiliers. La croissance a presque été 
neutralisée par les replis observes dans |’industrie du 
commerce de gros et le secteur de la finance et des 
assurances. La baisse de la production dans le secteur 
de la finance était principalement attribuable a une 
baisse de volumes des échanges. 


Demande des ménages 


Le volume des ventes au détail a crd de 0,5 % en 
novembre, ce qui constituait 
la quatrieéme augmentation 
mensuelle consécutive. Les 
dépenses au titre des biens 
durables se sont rétablies 
du repli du mois précédent, 
les meubles et les appareils 
ménagers ayant alimenteé 
l'augmentation générale. 
Les produits automobiles 
sont demeurés_ inchangés. 
L’'augmentation des ventes 
de piéces a ete epongée 
par la reduction des ventes 
de voitures, en partie en 
raison des pénuries de 
certains modéles chez 
les concessionnaires. La 
consommation de biens non 
durables a augmenté pour 
le deuxiéme mois d’affilée, les prix des aliments et de 
essence ayant continué de diminuer. Les ventes de 
vétements et d’électronique ont également augmente. 
Le marché de habitation a progressé en 
décembre, aprés avoir diminué en novembre, les mises 
en chantier d’habitations et la revente de maisons 
ayant enregistré des hausses. Les ventes de maisons 
neuves ont diminué, aprés avoir crd en novembre. 
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Housing starts increased following a drop last 
month, returning to an annual rate of 200,200 units in 
December. Starts for single-family dwellings rose for 
the fourth consecutive month to their second highest 
level of the year. The number of multiple units recovered 
two-thirds of November’s decline. 


Existing home sales increased 1.8% in December 
following a 0.5% gain in November. Sales were higher 
in the West and lower in the Eastern provinces in 
December, the reverse of the sales in November. 
Ontario posted increases in both months. Average sale 
prices dipped in December after posting zero growth in 
November. 


Merchandise Trade 


Exports rebounded 3.2% in November, more than 
recouping the previous month’s drop. Half of the rise in 
exports was accounted for by an increase in volumes 
and the other half by higher prices. After posting gains 
throughout the _ third 
quarter of 2011, monthly 
exports surpassed 
$40 billion in November 
for the first time since fall 
2008. Imports fell 0.8%, 


$ billions 
milliards de $ 


resulting in a return 4A 
to a trade surplus of 
$1.1 billion. 40 
36 
32 Imports 
A sizeable gain Importations 
in automotive goods eA 
led November’s _ rise 24 
in exports, although 2007 2008 5009 


all major sectors but 
forestry increased. After 
a sluggish spring and summer, this was the third 
consecutive increase for autos. Exports of energy 
products and industrial goods also increased, with 
prices accounting for all of the rise in energy and half 
of the rise in industrial goods. Exports of industrial 
goods remained 3% lower than their September high. 
Forestry exports fell to their lowest level of 2011. 


The decline in imports in November followed a 
2.2% increase in October. Machinery and equipment 
edged down, as did auto products. Imports of autos fell 
despite the rise in parts, as a result of large declines in 
cars and trucks. Flooding in Thailand in October was 
reported to have disrupted auto production, primarily 


Exports and imports 
Exportations et importations 


Exports 
Exportations 


Les mises en chantier d’habitations ont augmenté 
a la suite d’une baisse le mois dernier, pour retourner 
a un taux annuel de 200 200 unités en décembre. 
Les mises en chantier de logements unifamiliaux ont 
augmenté pour le quatrieme mois consécutif, pour 
atteindre leur deuxiéme plus haut niveau de l'année. 
Le nombre d’unités multiples a recupéré les deux tiers 
du repli de novembre. 

La revente de maisons a augmenté de 1,8 % en 
décembre, aprés avoir enregistré une croissance de 
0,5 % en novembre. Les ventes étaient plus fortes 
dans |’Ouest et plus faibles dans les provinces de l'Est 
en décembre, une tendance inverse aux ventes de 
novembre. L’Ontario a enregistré des augmentations 
les deux mois. Les prix de vente moyens ont diminué 
en décembre, apres avoir affiché une croissance nulle 
en novembre. 


Commerce de marchandises 


Les exportations se sont redressées de 3,2 % en 
novembre, plus que récupérant la baisse du mois 
precedent. La moitié de |’augmentation des exportations 
était attribuable a une hausse des volumes, et |’autre 
moitié a des prix plus élevés. 
Apres avoir connu des 
hausses tout au long du 
troisieme trimestre de 2011, 
les exportations mensuelles 
ont dépassé la barre des 
40 milliards de dollars en 
novembre pour la premiére 
fois depuis l’automne de 2008. 
Les importations ont fléchi de 
0,8 %, ce qui a donné lieu a 
un excédent commercial de 
1,1 milliard de dollars. 

Une hausse considérable 
dans le secteur des produits 
automobiles a été la principale 
cause de |l’augmentation des 
exportations en novembre, 
mais tous les _ principaux 
secteurs ont augmenté, sauf celui de la foresterie. 
Apres un printemps et un été stagnants, il s’agissait de 
la troisieme hausse consécutive pour les automobiles. 
Les exportations de produits énergétiques et de biens 
industriels ont également progressé, les prix étant a 
lorigine de la totalité de l'augmentation de |’energie 
et de la moitié de celle des biens industriels. Les 
exportations de biens industriels sont restées de 3 % 
inférieures au sommet enregistré en septembre. Les 
exportations de la foresterie ont baissé a leur plus bas 
niveau de 2011. 

La baisse des importations en novembre est 
survenue apres une hausse de 2,2 % en octobre. Les 
machines et le matériel ont connu des baisses, tout 
comme les produits automobiles. Les importations 
d’automobiles ont diminué en dépit de l’augmentation 
des piéces, en raison des forts replis des voitures et des 


2010 2011 


Canadian Economic Observer, February 2012 
Statistics Canada — Catalogue no. 11-010-X 


L’observateur économique canadien, février 2012 15 
Statistique Canada — n° 11-010-X au catalogue : 


Current economic conditions 


Conditions économiques actuelles 


for Japanese transplants, into November. Energy rose 
as increased imports of fuel oil offset a decline in coal. 
Crude petroleum exports were unchanged, as a 10% 
increase in import prices was offset by an equal decline 
in volumes. 


Prices 


The consumer price index (CPI) declined 0.2% 
between November and December, resulting in a 0.6 
percentage point deceleration in the year-over-year 
rate of inflation to 2.3%. The core CPI also slowed from 
2.1% year-over-year to 1.9%. 


Gasoline and food prices eased in December, 
contributing to the month’s decline. Transportation 
prices were down 1.1%, 
with both decelerating 
gasoline prices and 
discounts on autos 
being factors. Food 
price gains continued to 
slow in December, rising 
only 0.1% compared 
to 0.2% the month 
before. Clothing prices 
continued to fall in 
December after a steep 
discount the previous 
month. Shelter, health 
and personal = care 
costs rose in December 
while durable goods, 2007 2008 2009 
recreation and alcoholic 
beverages and tobacco 
all remained unchanged for the month. 


annual percent change 


Excluding energy 
Sans |'énergie 


Commodity prices softened in January, with 
energy prices continuing to ease, offsetting modest 
gains in metals and minerals. Gold prices rallied to 
over US$1,739 an ounce in the third week of January 
but retreated from this six-week high by the close of 
the month. 


Financial markets 


The stock market rallied in January, with prices rising 
5% in the month. While the gains were broad based, 
metals and mining, energy and industrials saw the 
largest increases in response to rising industrial 
demand. 


Consumer price index 
Indice des prix a la consommation 


variation annuelle en pourcentage 


camions. On a signalé que les inondations survenues 
en Thailande en octobre ont perturbé la production 
d’automobiles, principalement pour les transplants 
japonais, jusqu’en novembre. L’énergie a augmente, 
les importations accrues de mazout ayant €pongé un 
repli du charbon. Les exportations de pétrole brut sont 
demeurées inchangées, une augmentation de 10 % 
des prix a l’importation ayant été neutralisée par un 
repli equivalent du volume. 


Prix 


L’indice des prix a la consommation (IPC) s’est replié 
de 0,2 % de novembre a décembre, ce qui a donne 
lieu a une déceélération de 0,6 point de pourcentage du 
taux général d’inflation d’une année a l'autre, qui est 
tombé a 2,3 %. LIPC de référence a également ralenti, 
passant de 2,1 % d’une année a |’autre a un niveau de 
1,9 %. 

Les prix de l’essence et des aliments ont diminué 
en décembre, contribuant au repli du mois. Les prix des 
transports étaient en baisse 
de 1,1 %, le ralentissement 
des prix de l’essence et les 
rabais sur les automobiles 
ayant également joué un 
role. La hausse de prix des 
aliments a  poursuivi son 
ralentissement en décembre, 
augmentant de seulement 
0,1 % comparativement a 
0,2 % le mois précédent. Le 
prix des vétements a continué 
de baisser en décembre 
apres de gros rabais offerts le 
mois précédent. Les codts du 
logement, de la santé et des 
soins personnels ont monte 
en décembre, tandis que les 
couts des biens durables, des 
loisirs et des boissons alcoolisées et du tabac sont 
tous demeurés inchangés pendant le mois. 

Les prix des produits de base ont fléchi en janvier, 
les prix de l’energie ayant continué de diminuer, 
neutralisant les modestes hausses des métaux et 
des minéraux. Les prix de l’or se sont redressés, pour 
atteindre 1 739 $ (US) l’once a la troisieme semaine de 
janvier, mais ils étaient retombés de ce sommet de six 
semaines a la fin du mois. 


2010 2011 


Marchés financiers 


Le marché boursier s’est redressé en janvier, les prix 
ayant augmente de 5 % pendant le mois. Les hausses 
étaient généralisées, mais les secteurs des métaux et 
de l’exploitation miniére, de l’énergie et des entreprises 
industrielles ont enregistre les augmentations les 
plus prononcées en raison de |’augmentation de la 
demande industrielle. 
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Short-term business credit rebounded in 
December, after contracting the previous two months. 
Total business borrowing was restrained, however, by 
a slowdown in issues of stocks and bonds. Household 
credit continued to expand, supported by another 
increase in residential mortgage credit by chartered 
banks. 


After retreating against the U.S. dollar in 
December, the Canadian dollar appreciated in 
January, touching parity near the end of the month. 


Regional economies 


Housing increased in Ontario in December, leaving the 
year 13% above the 2010 level, the largest gain of any 
region. Retail sales edged down for the second straight 
month in November, following a pickup in demand in 
late summer. Steady demand in November for autos, 
aerospace and machinery boosted manufacturing 
sales up 2%, their highest level of the year. 


Quebec retail sales rose 0.7% in November, their 
third consecutive gain. Housing starts increased in 
both November and December but were down 5% for 
the whole of 2011, compared to an increase in housing 
the previous year. Manufacturing sales were flat in 
November, as a drop in aerospace offset the first rise 
in primary metals in four months. 


Following a surge in October, housing starts fell 
in the Prairie provinces in November and December, 
and finished 2011 just 2% above 2010. Employment 
helped push retail sales up for the fourth straight 
month in November. Manufacturing sales recovered in 
November, driven by Alberta’s petroleum receipts. 


Manufacturing sales in BC recouped their losses 
from the previous two months in November, as demand 
for wood was buoyed by an upturn in US housing, while 
paper broke a four-month slide. Housing fell at year- 
end, capping the year’s growth at 2.4%. Retail sales 
increased for the fourth month in a row in November. 


Le crédit a court terme aux entreprises s'est 
raffermi en décembre, apres s’étre replié les deux 
mois précédents. Le total des préts aux entreprises 
était toutefois limité par un ralentissement des 
émissions d’actions et d’obligations. Le crédit des 
ménages a continué de gonfler, sous |’effet d’une autre 
augmentation du crédit hypothécaire résidentiel par les 
banques. 

Apres avoir reculé par rapport au dollar américain 
en décembre, le dollar canadien s’est apprécié en 
janvier pour atteindre la parité vers la fin du mois. 


Economies régionales 


Le secteur de l’habitation s’est redressé en Ontario 
en décembre, ce qui a fait en sorte que le niveau de 
l'année était supérieur de 13 % a celui de 2010. Il s’agit 
de la plus forte hausse de toutes les régions. Les ventes 
au détail ont reculé pour le deuxiéme mois d’affilée 
en novembre, apres une reprise de la demande a la 
fin de l’été. La demande constante d’automobiles, 
d’aérospatiale et de machines en novembre a fait 
augmenter les ventes manufacturiéres de 2 %, ce qui 
représente leur plus haut niveau de l’année. 

Les ventes au détail au Québec ont augmenté de 
0,7 % en novembre, ce qui représente leur troisieme 
hausse consécutive. Les mises enchantier d’habitations 
ont augmenté en novembre et en décembre, mais elles 
étaient en baisse de 5 % pour l’ensemble de 2011, 
comparativement a la hausse affichée par I’habitation 
l'année précédente. Les ventes manufacturiéres sont 
demeurées stables en novembre, une baisse de 
l'aérospatiale ayant neutralise la premiere hausse des 
métaux de premiére transformation en quatre mois. 

Aprés avoir connu une croissance en octobre, les 
mises en chantier d’habitations ont baissé dans les 
provinces des Prairies en novembre et en décembre, 
cléturant 2011 seulement 2 % au-dessus du niveau 
de 2010. Lemploi a contribué a une hausse des 
ventes au détail pour le quatrieme trimestre d’affilée 
en novembre. Les ventes manufacturiéres se sont 
redressées en novembre, sous |’effet des recettes de 
pétrole de |’Alberta. 

Les ventes manufacturiegres en Colombie- 
Britannique ont récupéré leurs pertes des deux mois 
précédents en novembre, la demande de bois ayant 
été soutenue par une reprise du logement aux Etats- 
Unis, tandis que l'industrie du papier a interrompu une 
baisse de quatre mois. L’habitation a diminué a la fin 
de l’année, ce qui a donné lieu a une croissance pour 
l'année de 2,4 %. Les ventes au détail ont crd pour le 
quatriéme mois d’affilee en novembre. 
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International economies 


In the United States, real GDP increased 0.7% in the 
fourth quarter of 2011, up from 0.5% in the third, and 
its fastest pace in a year and a half. Growth was fuelled 
primarily by a large swing in inventories, as business 
investment slowed and 
exports and government 
spending — contracted. 
Consumer spending 
improved slightly, driven 
by spending on autos. 
For the year as whole, 
the economy expanded 
1.7%, compared with 3% 
in 2010. 


percent change 
variation en pourcentage 


Industrial production 
rebounded 0.4% in 
December, after a 0.2% 
decline in November 
when there was a 
shortage of auto parts. Manufacturing output grew 
0.9%, its largest gain in a year, led by business 
equipment and autos. New orders rose 3%, down 
slightly from November’s pace as aerospace demand 
eased. 


2007 2008 2009 


Housing starts slid 4.1% in December, after hitting 
their highest level of the year in November. However, 
all of the drop was in multiple units. Starts of single- 
family homes posted their largest rise in seven months, 
up 4.4% from November. 


Retail sales rose 0.1%, following a 0.4% increase 
in November. The increase was the smallest in seven 
months, dampened by lower gasoline prices and heavy 
discounting by retailers during the holiday season. In 
contrast, higher auto sales saw their best two months 
of the year in November and December. Employment 
gained a further 200,000 jobs in December, marking 
the sixth straight month at least 100,000 jobs were 
added, and helped push the unemployment rate to a 
three-year low of 8.5%. 


The U.S. trade deficit widened in November for 
the first time in five months. Exports fell for a second 
consecutive month, down 0.9% due to a 6% drop in 
shipments to Europe, which buys approximately one- 
fifth of US exports. Imports rose 1.3%, driven by higher 
oil prices and volumes. 


United States - GDP 
Etats-Unis - PIB 


Quarterly Annual 
Trimestrielle 


Economies internationales 


Aux Etats-Unis, le PIB réel a augmenté de 0,7 % au 
quatrieme trimestre de 2011, en hausse par rapport a 
0,5 % au troisiéme trimestre. Cette cadence était la 
plus prononcée en un an et demi. La croissance était 
principalement alimentée par 
un revirement prononcé des 
stocks, les investissements 
des entreprises ayant ralenti 
Annuelle et les exportations et les 
dépenses publiques s’étant 
repliées. Les dépenses 
de consommation se_ sont 
améliorées, sous I effet 
des dépenses pour les 
automobiles. Pour l'ensemble 
de l'année, |’6conomie a cra 
de 1,7 %, comparativement a 
3 % en 2010. 

La production industrielle 
s’est redressée de 0,4 % en 
décembre, apres un_ repli 
de 0,2 % en novembre, 
mois de pénurie de piéces 
d’automobiles. La production manufacturiére a 
progressé de 0,9 %, ce qui représente sa plus forte 
croissance en un an, en raison surtout de |’outillage 
des entreprises et des automobiles. Les nouvelles 
commandes ont progressé de 3 %, en baisse par 
rapport au rythme de novembre, la demande de 
l'aérospatiale ayant ralenti. 

Les mises en chantier d’habitations ont baissé de 
4,1 % en décembre, aprés avoir atteint leur plus haut 
niveau de l’année en novembre. Cependant, la totalite 
de la diminution était attribuable aux unités multiples. 
Les mises en chantier de maisons unifamiliales ont 
affiché leur plus forte croissance en sept mois, en 
hausse de 4,4 % par rapport a novembre. 

Les ventes au détail se sont hissées de 0,1 %, 
apres une progression de 0,4 % en novembre. 
L’augmentation était la plus faible en sept mois, affaiblie 
par la reduction des prix de l’essence et les gros rabais 
offerts par les détaillants pendant la période des fétes. 
A lopposé, l’augmentation des ventes d’automobiles 
ont enregistré leurs deux meilleurs mois de l'année 
en novembre et en décembre. Une augmentation de 
200 000 emplois supplémentaires a été enregistrée 
en décembre, marquant le sixieme mois consécutif 
d’une hausse d’au moins 100 000 emplois, ce qui a 
fait baisser le taux de chémage a 8,5 %, son plus bas 
niveau en trois ans. 

Le déficit commercial américain a cri en novembre 
pour la premiére fois en cing mois. Les exportations 
ont diminué pour un deuxiéme mois consécutif, en 
baisse de 0,9 % en raison d’une réduction de 6 % des 
expeditions en Europe, qui achéte environ le cinquiéme 
des exportations des Etats-Unis. Les importations ont 
augmente de 1,3 %, surtout sous l’effet de la hausse 
des prix et des volumes du pétrole. 
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Current economic conditions 


Conditions économiques actuelles 


Industrial production in the euro-zone fell 0.1% 
in November, following larger declines in September 
and October, as a pickup in energy could not offset 
lower output elsewhere. New orders contracted 1.3%, 
led by capital goods. Construction grew for the first 
time in fourth months, boosted by Germany. Aided by 
continued weakness in the euro, external trade tipped 
into a surplus position in November when exports 
grew 3.9% and imports remained flat. Consumers 
put their wallets away as confidence waned and the 
unemployment rate remained high at 10.3%. Inflation 
eased to an annual rate of 2.7%, primarily due to lower 
energy prices. 


German industrial production retreated 1% in 
November, offsetting all its October gain, as auto 
manufacturers reduced production after ramping 
up output during the summer. New orders fell 5%, 
hampered by weak demand for capital goods. Exports 
rose 2.5% to partially offset a 2.9% contraction in 
October. Construction rose for the second straight 
month in November, after stagnating for most of the 
year. Consumers remained reluctant to spend, with 
retail sales falling for the third time in four months. The 
annual rate of inflation eased to 2.3% in December 
and the unemployment rate in November fell to 
5.5%, marking a record low since figures for a unified 
Germany began in 1991. 


Industrial production in France strengthened 
1.1% in November, lifted by electronic equipment and 
refinery output, while new orders posted their first gain 
in three months. The external trade deficit continued 
to widen as imports further outstripped exports. 
Construction recouped its October loss, while the 
unemployment rate inched up to 9.8%. Inflation held 
steady in December. 


Real GDP in the UK fell 0.2% in the fourth quarter 
of 2011, as manufacturing contracted and services 
were flat. Industrial production shrank for the second 
straight month in November and Britain continued to 
have the largest external trade deficit in the euro-zone. 
Construction posted its second consecutive monthly 
gain as some easing occurred in credit markets. 
Despite heavy discounting by retailers in November, 
consumer spending was unchanged. Declines in fuel 


La production industrielle dans la zone euro a 
flechi de 0,1 % en novembre, aprés des replis plus 
prononcés en septembre et en octobre, le redressement 
de l’énergie n’ayant pas pu éponger la baisse de 
production dans les autres secteurs. Les nouvelles 
commandes se sont repliées de 1,3 %, surtout grace 
aux biens d’équipement. La construction a progressé 
pour la premiere fois en quatre mois, stimulée par 
Allemagne. Compte tenu de la faiblesse soutenue 
de l’euro, le commerce extérieur est passé a une 
position d’excédent en novembre, ou les exportations 
ont augmenté de 3,9 % et les importations sont 
demeurées stables. Les consommateurs ont rangé 
leur portefeuille, la confiance s’étant effritée et le taux 
de chémage étant demeuré élevé, a 10,3 %. Linflation 
a diminué, pour tomber a un taux annuel de 2,7 %, 
surtout en raison de la baisse du prix de |’énergie. 

En Allemagne, la production industrielle s’est 
repli¢e de 1 % en novembre, annulant la totalité de 
sa hausse enregistrée en octobre, les fabricants 
d’automobiles ayant ralenti leur production apres |’avoir 
augmentée pendant |’été. Les nouvelles commandes 
ont baissé de 5 %, entravées par la faible demande 
de biens d’équipement. Les exportations se sont 
redressées, augmentant de 2,5 %, ce qui a compensé 
en partie la baisse de 2,9 % enregistrée en octobre. 
La construction a augmenté pour le deuxiéme mois 
consécutif en novembre, apres avoir stagné pendant 
la majeure partie de l’année. Les consommateurs sont 
demeurés réticents a dépenser, les ventes au détail 
ayant fléchi pour la troisieme fois en quatre mois. Le 
taux général d’inflation annuel est tombé a 2,3 % en 
décembre et le taux de ché6mage en novembre est 
tombé a 5,5 %, un creux qui n’avait pas été vu depuis 
la premiére diffusion des chiffres de l’Allemagne unifiée 
en 1991. 

La production industrielle en Frances’est renforcée 
de 1,1 % en novembre, soutenue par les produits 
électroniques et la production des raffineries, tandis 
que les nouvelles commandes ont affiché leur premiére 
augmentation en trois mois. Le déficit commercial 
externe a continué de s’élargir, les importations ayant 
continué de dépasser les exportations. La construction 
a récupéré sa baisse d’octobre, tandis le taux de 
chémage progressait pour atteindre 9,8 %. Linflation 
est restée stable en décembre. 

Le PIB réel au Royaume-Uni a baissé de 0,2 % 
au quatriéme trimestre de 2011, la fabrication s’étant 
repliée et les services étant demeurés stables. La 
production industrielle a diminué pour le deuxieme 
mois d’affilée en novembre et la Grande-Bretagne 
a continué d’afficher le plus fort déficit commercial 
extérieur de la zone euro. La construction a enregistré 
sa deuxiéme hausse mensuelle consécutive, un 
certain ralentissement étant survenu dans les marches 
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and energy costs lowered the annual rate of inflation 
to 4.2% in December, down from November’s rate of 
4.8%. 


Japan recorded a $32 billion (US) trade deficit for 
2011, the first trade deficit in three decades. Exports 
had been dampened throughout the year by the March 
tsunami, flooding in Thailand which caused supply 
chain disruptions, a rising yen and a nuclear crisis that 
caused power shortages and boosted fuel imports at 
a time of high energy prices. Exports rose slightly in 
December, but that only partly offset sharp declines in 
October and November. Consumer demand remained 
tepid at year-end, with persistent deflation and an 
unemployment rate of 4.5%, high by historic levels. 


China’s economy grew 8.9% year-over-year in 
the fourth quarter of 2011, its weakest pace in two- 
and-a-half years. Growth for all of 2011 slipped to 
9.2%, down from 10.4% in 2010. Industrial production 
in December rose 12.8%, up slightly from November, 
as manufacturers ramped up output. Both export and 
import growth slowed in December from year-earlier 
levels. Exports rose 13.4%, while imports grew 11.8%, 
half the previous month’s rate. The trade surplus for 
the year was down 14.5% from 2010 and marked a 
three-year low. Consumer spending increased 18.1% 
in December on a year-over-year basis, boosted by a 
government rebate for replacing household appliances 
and the upcoming New Year holiday. Inflation dipped to 
an annual rate of 4.1% in December, the lowest level in 
15 months. Food prices, however, rose 9.1%, up from 
8.8% the month before. 


du crédit. Malgré les rabais importants offerts par 
les détaillants en novembre, les dépenses des 
consommateurs sont demeurées inchangées. Les 
replis des codts du carburant et de l’énergie ont fait 
baisser le taux général d’inflation annuel a 4,2 % en 
décembre, en baisse par rapport au taux de 4,8 % en 
novembre. 

Le Japon a enregistré un déficit commercial de 
32 milliards de dollars US en 2011, le premier en trois 
décennies. Les exportations avaient été tempérées 
tout au long de l’année par le tsunami de mars, par 
les inondations en: Thailande, qui ont perturbé la 
chaine d’approvisionnement, par l’appréciation du yen 
et par une crise nucléaire qui a entrainé des pannes 
d’électricité et stimulé les importations de carburant a 
un moment ou les prix de l’énergie étaient élevés. Les 
exportations ont progressé en décembre, compensant 
en partie les fortes baisses observées en octobre 
et en novembre. La demande des consommateurs 
demeurait tiéde a la fin de l'année, la déflation étant 
persistante et le taux de chémage se situant a 4,5 %, 
ce qui est élevé par rapport aux niveaux historiques. 

L’économie de Chine a cri de 8,9 % d’une année 
a l'autre au quatriéme trimestre de 2011. Il s’agit de 
sa plus faible croissance en deux ans et demi. La 
croissance pour la totalité de 2011 s’est établie a9,2 %, 
en baisse par rapport a 10,4 % en 2010. La production 
industrielle en décembre a augmenté de 12,8 %, en 
hausse par rapport a novembre, les fabricants ayant 
accru leur production. La croissance des exportations 
et des importations a ralenti en décembre par rapport 
aux niveaux observes un an plus tdt. Les exportations 
ont augmente de 13,4 %, tandis que les importations 
ont crd de 11,8 %, la moitié du taux du mois précédent. 
L’excédent commercial pour l'année était en baisse de 
14,5 % par rapport a 2010 et correspondait a un creux 
jamais vu en trois ans. Les dépenses de consommation 
ont augmente de 18,1 % d’une année a |’autre grace 
a une remise du gouvernement pour le remplacement 
des appareils ménagers et a l’approche des vacances 
du Nouvel An. L’inflation est tombée a un taux annuel 
de 4,1 % en décembre, le plus bas niveau en 15 mois. 
Les prix des aliments ont toutefois augmenté de 9,1 %, 
en hausse par rapport a 8,8 % le mois précédent. 
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Economic 
events 


Evénements 
economiques 


Economic events in January 


Canada 


The Bank of Canada maintained its target for the 
overnight rate at 1%. 

Pembina Pipeline announced a $3.2 billion all- 
share deal to take over Provident Energy. Chevron 
will joint-venture with Norwegian-owned Statoil and 
Spanish-owned Repsol to boost oil exploration in 
the Orphan and Flemish Pass basins off the coast of 
Newfoundland and Labrador. Athabasca Oil Sands 
triggered an option to sell its 40% interest in 
the MacKay River project to partner PetroChina, making 
PetroChina the first Chinese national oil company to 
have 100% ownership of a northern Alberta oilsands 
project. 


Adriana Resources’ struck a _ joint-venture 
agreement with China’s Wuhan Iron and Steel to 
develop the $12.9 billion Quebec-Labrador Lac Otelnuk 
iron ore mine. 


Canadian Pacific Railway announced it will spend 
up to $1.2 billion on capital projects this year. 


Canada and the United States agreed to extend 
the 2006 softwood lumber agreement by two years 
to October 2015, with no modifications made to the 
agreement. 


World 


The Federal Open Market Committee (FOMC) 
maintained the target range for the federal funds rate 
at 0% to 4%. The FOMC also announced, for the first 
time, participants’ projections on the appropriate target 
for the federal funds rate over the medium term. 


Standard and Poor’s cut its long-term ratings on 
Italy, Portugal, Spain and Cyprus by two notches, and 
those of France, Austria, Malta, Slovakia and Slovenia 
by one notch. France and Austria lost their triple-A 
ratings. Subsequently, Spain raised 6.6 billion euros in 
debt maturing in 2016, 2019 and 2022, with the 10- 
year bond interest rate at 5.40%, down from 5.54% 
in the previous auction in December. France sold 
7.965 billion euros of medium-term bonds (it received 
bids for 18.9 billion euros), with the 10-year bond 


Evénements économiques en janvier 


Canada 


La Banque du Canada a laissé inchangé le taux cible 
du financement a un jour a 1%. 

La société Pembina Pipeline a annoncé qu’elle 
acquérait Provident Energy en achetant toutes les 
actions de |’entreprise, pour une valeur de 3,2 milliards 
de dollars. Chevron s’associera a la société de propriété 
norvegienne Statoil et a la société espagnole Repsol 
afin d’augmenter les activités de prospection pétroliére 
dans les bassins Orphan and Flemish Pass au large 
des cdtes de Terre-Neuve-et-Labrador. Athabasca 
Oil Sands a mis de l’avant une proposition concernant 
la vente de sa part de 40 % dans le projet MacKay River 
pour s’associer avec PetroChina, ce qui ferait de 
PetroChina la premiére société pétroliére nationale 
chinoise a €tre propriétaire a part entiére d’un projet de 
sables bitumineux dans le nord de |’Alberta. 

Adriana Resources en est venu a une 
entente d’association avec la compagnie chinoise 
Wuhan Iron and Steel afin d’exploiter la mine de minerai 
de fer du Lac Otelnuk (Québec-Labrador) d’une valeur 
de 12,9 milliards de dollars. 

Le Chemin de fer Canadien Pacifique a fait part 
de son intention de consacrer jusqu’a 1,2 milliard de 
dollars a des projets d'immobilisations cette année. 

Le Canada et les Etats-Unis se sont entendus sur 
une prolongation de deux ans, jusqu’en octobre 2015, 
de l'accord de 2006 sur le bois d’ceuvre; aucune 
modification ne sera apportée a cet accord. 


Monde 


Le comité de l'Open Market de la Réserve fédérale 
américaine (FOMC) a maintenu la fourchette cible 
du taux des fonds fédéraux de 0 % a % %. Le FOMC 
a @galement annoncé, pour la premiére fois, les 
projections des participants sur la cible appropriée 
concernant le taux des fonds fédéraux a moyen terme. 

Standard and Poor’s a abaissé ses cotes a long 
terme pour I'Italie, le Portugal, Espagne et Chypre de 
deux crans, et celles de la France, de |’Autriche, de 
Malte, de la Slovaquie et de la Slovénie d’un cran. La 
France et |’Autriche ont ainsi perdu leur cote AAA. Par 
conséquent, l’Espagne émettra 6,6 milliards d’euros 
de dettes venant a échéance en 2016, 2019 et 2022, 
le taux d’intérét obligataire sur 10 ans se situant a 
5,40 %, en baisse comparativement a 5,54 % au 
cours de la précédente adjudication de bons du Trésor 
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Economic events 


Evénements économiques 


interest rate at 1.07%, down from 2.32% in December. 
Italy raised 4.5 billion euro in a two-year bond with a 
yield of 3.763%, down from 4.853% in December. 


The IMF announced it aims to add $500 billion 
(US) to its resources so it can give out new loans to 
help mitigate a financial crisis. 


A German issue of 3.9 billion euros of six-month 
Treasury bills resulted in an average yield of minus 
0.0122%, the first negative yield ever for Germany. 
For European banks, German T-bills can be used as 
collateral for borrowing from the ECB. 


Protests against austerity and liberalisation laws in 
Italy escalated to road blockades and rotating strikes 
halting distribution channels and disrupting production 
across the country. 


en décembre. La France a vendu des obligations a 
moyen terme d’une valeur de 7 965 milliards d’euros 
(elle a regu des offres d’achat pour une valeur de 
18,9 milliards d’euros), le taux d'interét obligataire sur 
10 ans s’établissant a 1,07 %, en baisse par rapport 
a 2,32 % en décembre. L'italie a emis 4,5 milliards 
d’euros dans une obligation sur deux ans d’un 
rendement de 3,763 %, en baisse par rapport a 
4,853 % en décembre. 

Le FMI a fait part de son intention d’ajouter 
500 milliards de dollars (US) a ses ressources; il pourra 
de la sorte accorder de nouveaux préts afin d’aider a 
minimiser l’ampleur des crises financiéres. 

L’émission allemande de 3,9 milliards d’euros de 
bons du Trésor sur six mois a résulté en un rendement 
moyen de moins 0,0122 %, soit le premier rendement 
négatif de l'histoire de |’Allemagne. Pour les banques 
européennes, les bons du Trésor allemands peuvent 
étre utilises comme garanties lorsqu’il s’agit de 
contracter des emprunts auprés de la BCE. 

Des manifestations contre les mesures d’austérité 
etles régles de libéralisation en Italie se sont terminées 
par des barrages routiers et des gréves tournantes 
ont provoqué l’arrét des canaux de distribution et des 
perturbations de la production dans tout le pays. 
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» What are the consequences of inflation? > Quelles sont les conséquences de inflation? 
> How big is the government debt? > Quelle est ’'ampleur de la dette publique? 
FREE current and historical economic indicators Indicateurs économiques actuels et historiques GRATUITS 
Visit and see what's available at the national, Visitez le site et prenez connaissance de ce qui est offert a 
provincial and territorial levels: léchelle nationale, provinciale et territoriale : 
> Unemployment rate » Labour Income > Taux de chomage > Revenu du travail 
> Population > Gross Domestic > Population > Produit intérieur 
>» Exports and imports Product (GDP) > Exportations et importations brut (PIB) 
> Federal debt >. Inflation rate > Dette fédérale > Taux d’inflation 
> Housing starts > Retail sales > Mises en chantier > Ventes au détail 
> Composite leading > Manufacturing > Indicateur avancé » Livraisons 
indicator shipments composite manufacturiéres 
and more... et plus encore... 
Canadian Economy Online gives you useful statistics along Léconomie canadienne a votre portée vous donne des 
with analyses that can help put the data into perspective. statistiques utiles et des analyses qui peuvent vous aider a 


mettre les données en contexte. 


www.economiecanadienne.gc.ca 


It's relevant, accurate, objective... C'est pertinent, exact, objectif... 
and Canadian, eh! et canadien! 


ie Canada 


Statistics Canada ; Le bulletin de diffusion 


official release bulletin, Officielle err ape oe P cur le site "1 
every working day tous les jours ouvrables, 4 
at 8:30 a.m. (Eastern time) des 8h 30 (heure normale de ’Est)  WAWAS Eee lab aseser) 
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the office, = dra 
wravelled to k Your : read your co 
ys Vous ates rendu au bureay, ue athe: chatted with colleagues, opened your se enol tu Wee & today's Daily 
yo “un café, bavardé avec des collegues, ouvert vos *emplaire du Quotidien 
Is that right? You didn't read The Daily? C'est vrai? Vous n'avez pas lu 
Did you know that it's the best source of Le Quotidien? C'est la meilleure source 
statistical information in the country? d'information statistique au pays! 


Chaque jour ouvrable, Le Quotidien publie gratuitement 
dané Internet des données sociales et écono- 
miques. Les journalistes ne manquent pas ce 
, rendez-vous quotidien. Les chefs d'entreprises 
_ et les décideurs s'en servent pour prendre des 
décisions judicieuses. 


Each working day, The Daily 
provides economic and social 
data that's available free 

of charge on our Web site. 
Journalists never miss it. Business 
leaders and policy makers use it to 
make sound decisions. 


The Daily delivers the latest statistics [a | 
| and analyses ona variety of topics: [aa 


Ah Le Quotidien vous Jivre les plus récente 


| statistiques et analyses sur divers sujets 


Le Quotidien vous livre les actualités en 
direct de Statistique Canada, 

par des communiqués faciles a lire 
accompagnés de tableaux et de 
graphiques informatifs permettant 
rapidement de saisir la nouvelle. 


\ les données du recensement ee eae 
— \ les chiffres de population | 
the jabour force \ ies tendances durevenu | 
gross domestic | yindice des prixa = 
product \  jaconsommation _ 


\ le commerce international | 
aN Kf re ai i 


The Daily delivers news directly from 
Statistics Canada—with easy-to-read 
news releases, informative tables and 
simple charts that clearly illustrate the 
news. 


Subscribe to The Daily. 
It's FREE. 


ja population active 
le produit intérieur brut 
Jes livraisons manufacturiéres He 
jos données sur te revens unre, | 
Je commerce dedetal her ues 7 


Abonnez-vous au Quotidien. 
\ ipuseneee : - a iil C'est GRATUIT. 


Visit www.statcan.ge.ca to read The Daily when you need it. Visitez le site www.statcan.ge.ca et consultez 
Or subscribe to the free online delivery service and receive Le Quotidien quand bon vous semble. Ou encore, 
The Daily automatically by e-mail. abonnez-vous au service de livraison électronique gratuit 

et recevez Le Quotidien par courriel, automatiquement. 


Add it to your day-to-day activities! Ajoutez-le a votre train-train du matin! 


ee a... 


enbojeyeo ne Gd4X-OL0-l} ON UelIpeued enbiwouUose snezeAsOSqo,7 Z10Z JA1A94 GdX-010-11 ou enboyeyep 


